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Tom tit: Cude xung dot My, Israel véi Iran ké tir ngay 28/02/2026 dd kich hoat cl
séc cung hé thong, tdc déng phi tuyén Ién an ninh chudi cung ¢ng Viét Nam qua bén
kénh héi tu: nang heong, nguyén liéu chién hirgc, logistics va tai chinh - ty gia. Phong
téa eo bién Hormuz lam gidn doan cac nguyén li¢u thiét yéu khong co khd nang thay
thé trong san xudt cdng nghé cao. Cac kénh cl séc khuéch dai lan nhau theo co ché
phan héi phi tuyén, xéi mon ngwéng chong chiu vi mé va kich hoat phu thuge 16 trinh
trong c&c chudi cung #ng cor 16i. Mé hinh ting truéng dya vao gia cong lap rap
dinh hwéng FDI da cham nguong chiu dung khi cac cong cu diéu tiét vi mé suy giam
hiéu lwc trieéc &p luc cung ngoai sinh va cl séc thé ché. Hé qud 1a trang thai mat
can doi vi mé gia tiang va tinh dé tén thwong cdu tric bgc 16 ré nét. Pé tang trieong
nhanh va phat trién bén vitng doi héi chuyén dich sang mé hinh tu chu néi sinh, trién
khai bon tru cét: cung cé ving dém thanh khodn va phong vé thé ché; phat trién du
trit ndng heong chién lwoc; néi dia hda chudi gia tri ban ddn va hg tang tri tué nhan
tgo; hoan thién chudi cung #ng ndng nghiép tuan hoan nham giam phu thuge dau
Va0 va nang cao chang chju hé thong.

Tir khoa: xung dot My, Israel véi Iran, eo bién Hormuz, an ninh chudi cung &ng, 6n
dinh kinh té vi mé Viét Nam.

Abstract: The US, Israel with Iran conflict has triggered a systemic supply shock that
propagates nonlinearly through Vietnam’s supply chain security via four convergent
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channels: energy, strategic raw materials, logistics, and financial-exchange rate
dynamics. The blockade of the Strait of Hormuz has disrupted critical inputs lacking
viable substitutes in high-technology production. These shock channels interact
through nonlinear feedback mechanisms, eroding macroeconomic resilience
thresholds and activating path dependency across core supply chains. The growth
model predicated on FDI-oriented assembly manufacturing has reached its structural
tolerance limit as macro-regulatory instruments lose effectiveness under exogenous
supply pressures and institutional shocks. Consequently, macroeconomic imbalances
intensify and structural vulnerabilities become increasingly pronounced. Sustaining
rapid growth and long-term development requires a fundamental transition toward an
endogenous autonomy model, anchored in four strategic pillars: strengthening
sovereign liquidity buffers and institutional defense capacity; developing strategic
energy reserves; localizing semiconductor value chains and sovereign artificial
intelligence infrastructure; and consolidating circular agricultural supply chains to
reduce input dependency and enhance systemic resilience.

Keywords: US, Israel with Iran conflict, Strait of Hormuz, supply chain security,

Vietnam’s macroeconomic stability.
1. Pt van dé

Cudc xung dot tai Trung Pong nam 2026 da cung cap bang chang thuc nghiém cho
thiy cac diém nghén dia chinh tri khéng chi sinh ra trg luc cuc bd, ma con van hanh nhu
mot co ché phan bo lai ngudn luc co tinh cau trac, dinh hinh lai trat ty phan phéi tai
nguyén & quy md toan cau. Két hop khung phan tich kinh té chinh trj thé ché caa North
(1990) vé rang bugc thé ché va luan diém cua Folke et al. (2010) vé& ngudng t6i han cua
hé théng phirc tap, c6 thé thay rang nén kinh té Viét Nam khong chi dang chiu céc cl
sbc ngoai sinh don 1¢, ma dang tich lity ap lyc du Ion dé kich hoat chuyén doi sang trang
thai phu thudc cau tric bén viing.

Tai Viét Nam, sy cung hoi tu cua bon ¢l sé¢ ngoai sinh (gém: ning lugng; nguyén
liéu chién lugc; logistics; va tai chinh/ty gia) khong tao ra sic ép lam phat tuyén tinh
thong thuong, ma kich hoat co ché lan truyén khéng tuyén tinh, thim thiu sau vao cau
tric chi phi cua cac nganh hang hoéa cot 18i, vuot ra ngoai pham vi ning lugng (The
Economist, 2026). Co ché nay truc tiép x61 mon cac ngudng chéng chiu vi mo, boc 16
tinh d& ton thwong cdu trac va ddy hé thdng vao tinh trang phu thudc chudi cung ung
theo nghia North (1990) di khai niém hoa. Phan tich cua Folke et al. (2010) vé ning luc
chéng chiu chuyén di cho thay rang khi &p luc ngoai sinh vuot ngudng téi han cia mot

4 Tap chi Nghién ci#ru CHAU AU VA CHAU MY



Anh hudng cta cubc xung dét My, Israel véi... S65 (7) - 2026

hé thng c6 quén tinh thé ché cao, con duong hdi phuc vé trang thai ban dau tré nén
khdng kha thi vé mit cau trac; day chinh 1a co ché truyén dan tir cd séc cung sang tinh
trang phu thudc bén viing tai Viét Nam nam 2026.

Bang chiing thuc nghiém khing dinh mic do nghiém trong cua bdn cd séc ngoai
sinh d6. Gian doan hang hai tai eo bién Hormuz day gia dau thd toan ciu ting tir thang
3/2026, kéo du bao lam phat ca nam cua Viét Nam 1én mac 4,5% so vai muc du bao
ban dau 4,0 = 0,5% (B6 Tai chinh, 2026b; Cuc Thdng ké, 2026). Dy trir ngoai hdi suy
giam xudng mirc twong dwong 2 thang nhap khau, thap hon ngudng an toan tdi thiéu 3,0
thang theo tiéu chuan IMF; kénh truyén dan ¢ day 1a ap luc ty gia buoc Ngan hang Nha
nudce wu tién bao vé du trir ngoai hdi hon 13 hd tro thanh khoan noi dia. Lai suat qua
dém binh quén lién ngan hang dat cuc dai 16,39%/nam trong giai doan thang 2 va thang
3/2026, phan anh uu tién phong thu ty gia cia Ngan hang Nha nudc trudc muc tiéu hd
tro thanh khoan noi dia (World Bank, 2026; Vietnambiz, 2026a). Can can thuong mai
hang hoa dao chiéu tir thang du 4,3 ty USD trong bén thang dau nim 2025 sang tham
hut 7,11 ty USD trong clng Ky nam 2026, chu yéu do gia ting nhap khau hang hoa
trung gian caa khdi FDI (VOV, 2026¢). Theo cac t6 chic qudc té, taing truong kinh té
nam 2026 dwoc du béo kha ning dat 7,0%-7,2%, thdp hon mirc 8,0% thyuc hién nim
2025, phii hop Véi cac diéu kién dinh tré lam phat ¢ cuong do thap (World Bank, 2026;
ADB, 2026). Yergin (2011), trong phan tich vé dia chinh tri niang luong toan cau, luu y
rang cac nén kinh té phu thuoc nhap khau nang luong cé tinh dé ton thuong khong doi
xtng khi cac diém ngh&n hang hai bi kich hoat; mic di phan tich cua Yergin xuat phat
tir bdi canh cac nén kinh té cong nghiép hoa va chua du dé du bao hét pho tac dong 1én
nén kinh té ma nho nhu Viét Nam, luan diém vé tinh khong ddi xang nay van co gia tri
tham chiéu truc tiép.

Trén co s& khung phan tich kinh té chinh trj cdu tric két hop vai phan tich tac dong
chudi cung wng va mé hinh bo ba bat kha thi, bai viét truy vét theo cac kénh tac dong
ctia bon ¢l séc ngoai sinh dan dén tinh trang suy giam ting truong tong cau. Bong thoi,
bai viét xac dinh cac diém ton thuong trong linh vuc cung wng nhién liéu hang khong,
van hanh l4p rap ban dan va phu thudc vat tu ndng nghiép nhap khau 1a cac diém truyén
dan bat dbi ximg theo nganh. Cang thang ly thuyét giita quan diém caa North (1990) vé
tinh 6n dinh cua thé ché va luan diém caa Folke et al. (2010) vé kha ning chuyén doi
trang thai dt ra cau hoi ly thuyét con ma: liéu Viét Nam dang ching kién mot diéu
chinh chu ky c6 thé hdi phuc, hay dang budc vao giai doan tai cau tric cau trdc cd tinh
khong dao chiéu? Tir cau hoi nay, bai viét dé& xuat dinh hudng lai chinh sach ting cuong
tu chu chién luoc theo khung wu tién an toan véi ba truc cbt 161 d6 1a xay dung dur triv
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nang luong chién luge dé bao dam an ninh nang lwong; phat trién chudi gia tri vi mach
noi sinh va tri tu¢ nhan tao theo hudng tu chu chién lugc cong nghé 18i; va khép kin
chudi cung wng ndng nghiép tuan hoan dé bao dam an ninh lwong thuc trong bdi canh
bit 6n dja chinh trj gia ting va nén kinh té c6 do6 ma 16n vai khu vuc FDI chiém ty trong
cao trong xuat khau, dudi diéu kién phan ky chinh sach tién té toan cau. Ba truc chinh
sach ndy, khi duoc thiét ké dong thoi nham vao tinh phuy thudc 16 trinh dd hinh thanh
theo nghia cua North (1990), tao ra diéu kién duy nhat dé qua trinh chuyén d6i ning luc
phét trién cua Viét Nam vuot thoat khoi diéu chinh bién, hudng téi tai to chirc cau trdc
c6 tinh bén viing trong bi canh 2026.

2. Cude xung dot My, Israel véi Iran lam nay sinh cac cl soc phia cung
2.1. CU séc ning lwong va nhién ligu

Dir liéu thuc ching dén cudi thang 5/2026 xéac nhan rang viéc phong toa hoan toan
eo bién Hormuz ké tir ngay 02/3/2026 da lam giam khoang 20 dén 21 triéu thung dau
thd mdi ngay, twong duong 25 dén 32% luu lwong dau van tai bién toan cau, cing
khoang 20% nguon cung khi thién nhién hoa long toan cau. Pay 1a mot cl sé¢ ngoai
sinh thuan tay vé phia cung: thiéu hut vat Iy cé tinh cau trdc khong thé bu dap bang
nguon thay thé trong thoi gian ngan, boi khdng cd tuyén van chuyén thay thé nao du
cdng suat dé tiép nhan khdi luong luu théng bi cit dut. Hau qua tac thoi 1a gia dau
Brent vuot ngudng 120 USD mdi thiing, mirc gian doan nghiém trong nhat ké tir thap
nién 1970 (IEA, 2026).

Co ché truyén dan chi phi day lan nhanh vao cau trac vi mé toan cau theo hai
tang lién tiép. Tang thi nhat 1a tac dong truc tiép vao gia ning lugng cudi ding:
tai My, CPI thang 4/2026 tang 1én 3,8% so vdi cung Ky, trong d6 hon 40% dong
gop xuat phét tir nhém niang luong, gia xing ting 5,4% va diesel ting 17% (An
Huy, 2026). Tang th: hai l1a hiéu ung tha cip lan sang chi phi van tai duwong bo va
gi4 hang hoa noi dia, vi ciu trdc logistics mat dat tai cac nén kinh té 16n phu thudc
truc tiép vao gia diesel. Trong hang khong thuong mai, gia nhién liéu Jet A-1 ting
khoang 300%, thu hep bién lgi nhuan hoat dong xuyén luc dia va vo hiéu héa phan
I6n cac hop ddng phong ngira rai ro theo ky han, vi cac hop dong nay duoc thiét
lap dua trén bién do dao dong gia thong thuong, khéng du phong cho muc tang dot
bién ba lan (An Huy, 2026; IEA, 2026). Két qua la cdu tric chi phi van hanh ha
ngudn bi tai dinh hinh theo hudng ting co tinh ¢b dinh trong ngan han, dong thoi
giam hiéu luc cua cac co ché phong ho gia vén duoc xay dung cho méi treong bién
dong thong thuong.
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2.2. Cu séc nguyén ligu chién lwec

Cudc khing hoang 2026 vuot ra ngodi pham vi dau khi, phoi bay su thiéu hut vat
liéu chién lwgc mang tinh dic thd cau trdc. Vu tan cong bang phuong tién bay khong
ngudi l4i vao khu phic hop Ras Laffan thang 3/2026 cit dat khoang mét phan ba ngudn
cung helium toan ciu. Helium la chét 1am mét thiét yéu trong quy trinh in thach ban ¢
cap do nano cho san xuat vi mach. Khi ngudn cung gian doan, ap luc d6 truyén truc tiép
vao day chuyén san xuat ban dan vi khéng c6 vat liéu thay thé tuong dwong trong ngan
han, ddn dén tinh trang dinh tré san xuat khong thé tu diéu chinh bang co ché thi truong
thong thuong (WEF, 2026).

Phong toa khu vic Bién Chét 1am thiéu hut hai phan ba san lugng bromine toan cau,
nguyén liéu quan trong cho hop chat chéng chay va giai nhiét trong trung tam di liéu tri
tué nhan tao. Cung ldc, xuat khau nhdm tir cac quédc gia thudc Hoi ddng Hop tac Ving
Vinh bi dinh tré, véi phan bi anh hudng chiém xap xi 9% san lugng va xap xi 18%
ngudn cung thi truong tu do, ddy gia nhém lén khoang 4.000 USD méi tan. Nhitng gian
doan thuong nguon nay khdng chi lam tiang chi phi theo chiéu thang dung, ma con pha
V& nén tang vat chat caa chudi gia tri cdng nghiép nang va cong nghé cao, tao ra tinh
trang phan ra chudi cung umg co tinh kho dao chiéu trong ngan han (WEF, 2026).

2.3. Cu séc logistics va hg tang

Phong toa tai Hormuz va viéc mé rong ving tac chién cua luc luong Houthi cudi
thang 03/2026 di loai trir kha nang phuc hoi nhanh cua tuyén van tai container qua Bién
Do va kénh Suez. Hau qua la chi phi van hanh va thoi gian luu thong gia ting dot bién
va bat dbi xting, 1am sup d6 hiéu qua mo hinh quan tri hang ton kho tuyén tinh. Céc
hang tau budc xay dung lai céc tuyén van tai qua Mili Hao Vong, noi chiém hon 2,5
triu TEU cOng suat van tai toan cau va kéo dai hanh trinh thém khoang 15 ngay, khién
chi phi van chuyén tir trung tam ché tao chau A t6i Bic Au va Pia Trung Hai ting tuong
ung 48% va 79% (Xeneta, 2026).

Trén hanh lang hang khong, dong ctra vung thong bao bay (vung NOTAM) do rui ro
tén lra budc cac chuyén bay xuyén luc dia bay vong thém 2-4 gio, 1am chi phi van tai
hang khéng giao ngay ting 1én mic cao nhét ba nam tro lai day. Tac nghén tai cac cang
trung chuyén thay thé nhu Jebel Ali da lam gia ting chi phi giao dich (thoi gian chd doi
kéo dai va cac tuyén dudng vong khién chi phi van tai bién ting vot) va tinh trang thiéu
hut thanh khoan (do hang hoa bi mac ket tai cang, viéc von luu dong bi "déng bang,
doanh nghiép khdng thé hoan tat don hang va thu tién, dan dén thiéu hyt tién mat). Tong
thé, ha tang logistics chuyén tir trang thai "tuyén tinh t6i wu chi phi" sang chudi &p luc
vat ly (rai ro dut gdy, bién dong dia chinh tri) tao ra nhitng nit that cé dinh, triét tiéu
kha ning tu diéu chinh ngén han cua thi trudng (Xeneta 2026).
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2.4. CU séc chi phi tai chinh va ty gia héi dodi

Cac cu soc vat ly nhanh chéng chuyén hoéa thanh &p luc tai chinh qua phan ¢ng cua
ngan hang trung wong va thi truong vén. Tai My lam phat nén duy tri cao va Fed giir 14i
suit quy & viing 3,50-3,75% lam loi suat trai phiéu kho bac 10 nam vuot 4,6% va tao ap
luc siét chat chi phi von toan cau. Két qua 1a dong vén dich chuyén vé céc trung tam tai
chinh, thu hep kha ning tai cip vén caa cac thi trueong bién (IMF, 2026; An Huy, 2026).

Tac dong toi Viet Nam biéu hién qua hai kénh &p luc. Thi# nhdt 1, chénh léch cung
cau ngogi té thyec té: trong bon thang dau 2026 nhap khau vat tu dau vao ting 28,7%
trong khi xuat khau ting 19,7%, dan téi nhap siéu khoang 6,8-7 ty USD va nhu cau
USD cua doanh nghiép ting manh do phai duy tri chudi cung tng; déng thoi khdi ngoai
ban rong trén thi trudng chimg khoan 1am tram trong thém &p luc ngoai té (L& My,
2026). Ther hai 13, lam phdat chi phi day: CPI thang 4/2026 dat 5,46% va chi phi dau vao
theo PMI tang manh, kich hoat ky vong mét gia VND va hanh vi gam giir ngoai té. Hé
qua 1a bién loi nhuan nganh xuit khau ndng san bi bop nghet va tién d6 cac du an ha
tang céng cong bi anh huong do chi phi nguyén vt liéu ting cao. CU sdc thé ché tir
USTR khi dwa Viét Nam vao danh sich qudc gia nuéc ngoai dugc uu tién theo ddi
(PFC) cang lam suy yéu khuynh huéng thu ngoai té trong twong lai va lam xau di tam 1y
thi truong (USTR, 2026).

BN ¢ sbc néu trén twong tac theo kiéu phi tuyén tinh va cling nhau tao ap lyc phirc
hop 1én phia cung cua nén kinh t& Viét Nam. M6 hinh ting truong dua trén ti uvu hoa
chi phi bién d6i ngan han va phy thudc vao dong vén FDI da cham ngudng chiu dung
trong bdi canh nay. Cac cong cu kich cau tién té truyén thong to ra han ché truéc mot cd
s6c cung hé thong, theo d6 can chuyén trong tam chinh sach sang ting cudng kha ning
chéng chiu hé thdng va tu chu chién lugc, bao gom du trir niang luong va nhién liéu
hang khong, bao vé ngudn vat liéu chién lugc, tai cdu tric ha tang logistics va cung cb
ving dém tai chinh nham giam rai ro lan truyén.

3. Anh hwéng cia cl séc cung téi an ninh chudi cung #ng cia Viét Nam
3.1. Anh hwéng téi an ninh chudi cung #ng céng nghé cao va ban ddn hg nguén

Sy gian doan ngudn cung khi hiém helium va bromine thuong ngudn tir cudc xung
dot Vung Vinh khong tac dong dén Viét Nam thong qua kénh nhap khau nguyén liéu
thd truc tiép, ma gay ra sy sut giam tinh lién tuc thoi gian trong chudi cung tng lap rap
vi mach ha ngudn. Céc cum cdng nghé chién luoc tai Bic Ninh, Thai Nguyén va Thanh
phé H6 Chi Minh van hanh theo mé hinh du trir téi thiéu, trong d6 toan bd ning luc
canh tranh duoc xay dung trén nén tang tdi uu hoa chi phi luu kho va tinh chic chan cua
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chudi cung tmg dau vao. Khi su leo thang chién su va bién dong gia dau lam suy giam
do6 tin cay cua mang ludi logistics xuyén luc dia, mé hinh van hanh néu trén lap tic
chuyén tir lgi thé canh tranh thanh nhan té khuéch dai rui ro, dit cac bo phan thu mua
cdng nghé trudce tinh trang cang thang thanh khoan vat tu va bat dinh tién do xuat xuong
(Hoang Ha, 2026; Joshi, 2026). Khi 25% dén 30% 16 hang linh kién cong nghé cao va
chip nhé trung gian (DRAM, NAND) tir chau Au vé Viét Nam bi gian doan, hoic dinh
tré do huy hang loat chuyén bay van tai lién luc dia, ning lyc van hanh cua toan b
chudi 13p rap ha ngudn suy giam mang tinh cau tric (World Economic Forum [WEF],
2026; Xeneta, 2026).

Piém gay co tinh hé théng cao nhat khéng nam ¢ bién dong gié linh kién, du di ting
tir 60% dén 95%, ma nam ¢ sy bt dinh gia ting cua thoi gian giao hang (lead-time). Ap
luc logistics hang khdng, phat sinh tir yéu cau bay vong qua cac ving théng bao tin tic
hang khong (NOTAM) tai Trung A, tao ra hién tugng tic nghén dong cung trung gian
khong thé du bao. Su bit dinh trong thoi diém cap cang cua vat tu dau vao khién céc
day chuyén ldp rép ban dan ha ngudn roi vao trang thai nging van hanh cuc bo khéng
theo ké hoach. Biéu hién nay phan &nh sy x6i mon an ninh chudi cung &ng xuit phat tir
dic tinh chuyén dung cua tai san cdng nghé, trong d6 doanh nghiép khong thé thay thé
cac module dau vao trén thi truong tu do dé bu ddp cho su nghén mach trong quy trinh
in thach ban va tan nhiét héa hoc (L& My, 2026; WEF, 2026).

3.2. Anh hwéng téi an ninh chudi cung #ng ndng nghiép va vt tw chién lwoc

Mic du Viet Nam duy tri vi thé xuit khau lia gao hang dau thé gidi, kién trac an
ninh chudi cung &ng vat tu ndng nghiép ndi dia boc 16 mirc d6 ton thwong dang ké trude
cac xung luc dia chinh tri quéc té. Viéc phong toa eo bién Hormuz lam gian doan
khoang mot phan ba ludng thuong mai phan bon toan cau, dat hé thdng san xuat luong
thuc qudc té trude nguy co suy giam ning luc dau vao nghiém trong néu xung dot kéo
dai (Hiép hoi Phan bon Viét Nam, 2026). Sirc ép ngudn cung nay dan dén mirc ting gia
tir 30% dén 70% ddi véi cac loai phan bon va hoa chat ndng nghiép thuong ngudn trén
thi truong thé gigi (IEA, 2026). Dbi véi Viét Nam, co ché truyén dan rai ro ndy van
hanh theo cau tric bat ddi xing voi hai chiéu tac dong trai chiéu. Nang luc giam thiéu
ton thuong tur ty chu san xuét ndi dia dong vai tro quan trong Nho nang lyc san Xuat
phan dam (uré) tir ngudn khi dét trong nude, Viét Nam da han ché dugce nguy co suy
giam khéi lwong cung ung vat tu nong nghiép & cap do toan dién, duy tri dugc ving
dém cung tng 6n dinh so véi cac quéc gia phu thudc hoan toan vao nhap khau, qua do
bao ton duoc tinh lién tuc cua chudi cung tng luong thuc & cip do co ban (Phuong
Thao, 2026). Tuy nhién, sy phu thudc con lai vao cac loai phan bon chuyén dung nhu
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kali, phan vi lwong va cé&c phac hop DAP d3 tao ra mot kénh truyén dan chi phi riéng
biét khong thé triét tiéu bang ning luc ty chu uré. Sy gia ting dong thoi cua gia nhap
khau vat tu chuyén dung va muc ting 54% cua gia dau diesel noi dia da nén manh bién
loi nhuan caa ndng dan, tao ap luc lam phat thuc pham noi dia va lam suy yéu loi thé
canh tranh hé théng cua IGa gao xuat khau trén cac tuyén hai trinh dai (L& My, 2026:
Xeneta, 2026). Bing chung thuc nghiém nady xac nhan rang, tinh lién tuc caa an ninh
chudi cung tng ndng nghiép khong thé duoc bao vé bang céac bién phéap can thiép don 1é
khi &p luc chi phi dau vao da vuot ngudng hap thu caa hé théng san xuat (North, 1990).

3.3. Anh hwéng téi an ninh chudi cung iing vt ligu ché teo va xay deng ha tang

Déi véi chudi cung ung vat liéu trong cac nganh ché tao va xay dung, su leo thang
xung dot tai Iran dd gy ra bién dong gia Ion trén thi truong hang hoa co ban, vuot ra
ngoai céac tinh huéng dugc md hinh hoa trong cac khung quan tri rii ro thong thuong
(Quang Duy, 2026). Su kién gia nhdm thé gigi cham méc 4.000 USD/tan, cling véi tinh
trang khan hiém naphtha cho san xuit polyme cong nghiép, ciu thanh mét cd sc cung,
ddng thoi tac dong Ién toan bo ciu trac dau vao ha tang (The Economist, 2026). Trong
chudi cung ung cong nghiép 6 td noi dia, su thiéu hut linh kién ban dan dién tir va su
can kiét vat liéu ciu trac thuong ngudn, bao gém nhdém cdng nghiép va nhua k¥ thuat,
dién ra dong thoi va tuong tac theo chiéu hudng khuéch dai 1an nhau, triét tiéu nang luc
lap ké hoach san xuat dai han caa cac nha may lap rap trong nude. Trong linh vyc dau
tu cong va xay dung ha tang, sy leo thang chi phi nay lam suy giam nghiém trong ning
lyc hap thu vdn caa hé théng. Do co cau hop dong xay dung tai Viét Nam thudng &p
dung diéu khoan gia c6 dinh, hoic bién do diéu chinh hep, sy ting phi tuyén cua gia
nguyén liéu ciu trac da day cac nha thau vao tinh trang thiéu hut thanh khoan van hanh.
Hé qua la sy gian doan chudi cung &ng vat tu tai cong trudng din dén dinh chi thi céng
hang loat tai cac du an ha tang giao thong va ning luong trong diém québc gia. Qué trinh
nay minh hoa co ché chuyén héa tir p luc chi phi vat ly thanh ton thuong cau tric hé
thdng, 1am gian doan dong luu chuyén logistics ciia nganh cdng nghiép ning va thu hep
khdng gian thuc thi cac chuong trinh dau tu cong (An Huy, 2026; IMF, 2026).

3.4. Anh hudng téi an ninh chudi cung iing vin tdi hing khéng va chi phi tai chinh

Phan khc van tai hang khong va logistics tich hop chiu &p lyc ton thuong cao nhat
khi chi phi nhién liéu Jet A-1, von chiém khoang 40% tng chi phi van hanh, ting gip
ba lan so v&i muc co sd, trong khi phi bao hiém rui ro ving xung dot tang thém tir 10%
dén 15% (An Huy, 2026; Anh Diing, 2026). Tinh lién tuc van hanh cua cac hang hang
khdng noi dia nhu Vietnam Airlines va Vietjet bi dat trugc ap luc chi phi cau tric
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nghiém trong khi mdi chuyén bay xuyén luc dia sang chau Au phai kéo dai hanh trinh
dang ké do budc phai sir dung céc hanh lang bay thay thé qua khong phan an toan
(Xeneta, 2026). Tuy nhién, ngudn gbc ton thuong c6 tinh hé théng cao nhét déi véi an
ninh chudi cung tng tich hop xuat phat tir 4p luc thé ché tai chinh xuyén bién gisi. Viéc
Vin phong Dai dién Thuong mai My (USTR) xép Viét Nam vao danh sach Quéc gia
nudc ngoai wu tién theo ddi (PFC) trong Béo cao Bac biét 301 tao ra mot cu sbc thé ché
c6 tac dong lan téa, 1am suy yéu tinh 6n dinh cua céc ké hoach tai khéa trung han
(USTR, 2026). Cl sdc nay twong tac véi chinh sach that chat tién té kéo dai cua Cuc Dy
trir Lién bang My duéi sy diéu hanh caa Chu tich Kevin Warsh, véi mac 13i suat duy tri
& 3,50%-3,75%, day ty gia thi truong tu do 1én 26.480 VND/USD va tao ra nhap siéu tir
6,8 dén 7 ty USD trong bén thang dau nam 2026, do nhu cau ngoai té nhap khau tu liéu
san xuat cua khoi FDI ting 28,7% (Anh Diing, 2026; Lé My, 2026).

Nguy co chiu tring phat thué quan va sut giam kim ngach xuat khau tir viéc bj liét
vao danh sach PFC lam gia tang ky vong rai ro cua cac tac nhan thi truong, kich hoat
hanh vi tich lity ngoai té c6 tinh ty phat. Hién tuong nay khuéch dai trang thai mat can
dbi tién té phi phong ho cua cac doanh nghiép logistics va san xuét, 1am suy giam thém
tinh linh hoat tai chinh cuaa toan hé thong. Khi khdng gian ngoai héi bi thu hep va ty gia
lién ngan hang cham ngudng 26.352 VND/USD, ning lyc thiét 1ap tin dung thu (L/C)
cua cac doanh nghiép noi dia bi suy giam nghiém trong. Trong bdi canh dé, su gian
doan chudi cung tmg khong con duoc quyét dinh chi yéu bai cac yéu té hang hai hay
hang khong don thuan, ma bi quy dinh boi kha nang duy tri thanh khoan ngoai té tai
tang thiét 1ap giao dich, tic 1a ngay tir diéu kién tién quyét dé dong gia tri vat 1y duoc
khai dong (Lé My, 2026; Obstfeld & Rogoff, 2000).

M® hinh an ninh chudi cung &ng caa Viét Nam trong mot sé6 nganh cua hai quy
dau nam 2026 di cham dén gidi han chiu dung ciu trac khi van duy tri cac ciu hinh
gia cong phu thudc ngoai wng cao. Sy tich litly cua cac hiéu ung tré hé théng va bat
d6i xtmg chi phi day da lam suy giam nhat dinh trang thai can bang vi mé vbn hinh
thanh trong giai doan ting truong 6n dinh trudc nim 2024. Trong bdi canh do, céc
cdng cu can thiép tai chinh ngan han va trg cip ty gia tiém tién déu to ra thiéu hiéu
luc truge sic ép thé ché tir USTR va su bop nghet vat ly tai eo bién Hormuz. Phan
rng chinh sach phu hop véi mac @6 nghiém trong cua bdi canh nay doi hoi viéc thyuc
thi mot chwong trinh tai ciu tric kién tric hé thong theo mé hinh chéng chiu, trong
d6 tu chu ha ting niang luong sach, ning luong nguyén ti, ning luc thiét ké va dong
go6i vi mach ban dan va Al, cung vai viéc duy tri ving dém thanh khoan chu quyén,
dong vai tro 1a cac tru cot van hanh khong thé thay thé (Folke et al., 2010). Tinh cap
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thiét cua chuong trinh nay dwoc quy dinh boi cau trac phi tuyén khong thé dao
nguoC cua mdi truong dia kinh té hién tai, cha khong xuat phat tir lva chon chién
lugc o tinh tuy nghi.

4. M@t sb hé qua chinh ciia cac cl séc cung téi nén kinh té Vigt Nam
4.1. Lam phdt chi phi ddy va lgm phat ky veng

Khéng giéng véi cac chu ky lam phéat cau kéo théng thuong, lam phét tai Viét
Nam trong giai doan ndy mang cau trac chi phi day kép, trong d6 &p luc thuong
ngudn toan cau va &p luc chi phi noi dia khuéch dai 1an nhau qua hai kénh song song
(B6 Tai chinh, 2026a). Kénh thi nhdt 1a truyén dan tir nang heong va logistics toan
cau. Gia xang dau thé gioi tang manh tir thang 3/2026 do tac dong cia xung dot tai
Trung Pong, kéo theo sy leo thang cua gia cude van chuyén, chi phi logistics va gia
cac hang hda thiét yéu. Trudc dién bién d6, Bo Tai chinh da cap nhat ba kich ban
lam phat nam 2026 véi bién do tang lan lugt & muc 4,5%, 5,0% va 5,5% (Bo Tai
chinh, 2026b). Ngan hang Nha nudc Viét Nam (NHNN) dong thoi diéu chinh du bao
lam phat binh quan nim 2026 1én muc 5,0 £ 0,5%, cao hon dang ké so véi mac du
bao 4,0 + 0,5% duogc céng bd hdi dau nam (Bo Tai chinh, 2026b). Chi sé6 CPI binh
quan quy 1/2026 tang 3,51% so va&i cung Ky ndm trudc, lam phat co ban tang 3,63%,
vuot CPI téng thé, phan anh stc lan truyén cua ap luc chi phi day ra ngoai pham vi
nhém ning lugng (Tong cuc Thong k&, 2026). Kénh thir hai la truyén dan tir vit tue
néng nghiép va nguyén liéu chién liroc. Lam phat nam 2026 chiu tic dong dong thoi
ciia nhém nhan té phia cung, bao gom bién dong gia nguyén vat liéu, bién dong ty
gi4 va 16 trinh diéu chinh gia cac mat hang do Nha nudc quan ly; trong khi cac nhan
t5 phia cau bat nguon tir qué trinh phuc hdi tiéu ding, mé rong dau tu va tac dong
tré cua tang truong tin dung nam trugc (VOV, 2026a). Sy phu thuoc con lai vao Kali,
phan vi lugng va DAP nhap khau duy tri mot kénh truyén dan gia co tinh co céu,
trong khi ning luc ty chi san xuét uré tir khi ¢t noi dia tao ra mot ving dém cung
tng c6 gia tri bu trir nhat dinh (VTV Money, 2026). Vé phuong dién co cau, lam
phat chi phi day loai nay khong thé kiém soét hiéu qua thdng qua thit chat tong cau
trong nudc, bai ngudn goc nim & phia cung thuong ngudn toan cau. Cac to chuc
qudc té da diéu chinh du b&o lam phat binh quan cua Viét Nam Ién khoang 3,8-
4,9%, trong d6 World Bank dy bdo mirc 4,2% cho nam 2026 (World Bank, 2026; B0
Tai chinh, 2026b). Hé qua Ia c4c bién phap that chat tién té nham kiém ché lam phat
dong thoi tao ra luc ham ting truong, hinh thanh diéu kién can thiét cho mot giai
doan dinh tré lam phat (VOV, 2026b).
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4.2. Ap luc ty gid héi dodi va no nwéc ngoai

Ap lyc Ién ty gia USD/VND khdng van hanh theo mot kénh don tuyén ma phan
nhanh qua bén co ché dong thoi, mdi co ché c6 do tré va cudng do riéng biét. Thir nhat
1a qua kénh chénh léch 14i sudt truc tiép. Trong bdi canh Fed duy tri 14 suat diéu hanh ¢
dai 3,50%-3,75% va chi sé6 DXY neo 6n dinh quanh ving 98-99 diém, chénh léch l4i
suit danh nghia VND-USD tao ra mot bién d6 hap thu &p luc ty gia mot phan. Bién do
nay suy giam hiéu qua khi cang thang dia chinh tri leo thang vuot ngudng chiu dung
cua thi truong: 13i suat chao binh quén lién ngan hang VND ky han qua dém ghi nhan
murc tang l1én 11,1%/nam vao ngay 02/3/2026 va dat cuc dai khoang 16,39%/nam vao
phién ngay 03/02/2026 (Vietnambiz, 2026a; CafeF, 2026). The hai la qua kénh ky vong
va tam ly thi 7rieong. Kénh nay van hanh véi do tré chinh sach xap xi bang khong. Quyét
dinh gitr nguyén l4i suat cia Fed tac dong tryc tiép dén ky vong vé mit bang 13i suat va
dinh hudng diéu hanh chinh séch tién té tai Viét Nam, tao ra ap luc giam gia Ién VND
trugc khi bat ky hanh dong chinh sach nao duoc thyc thi (Hwong Diu, 2026). Thi ba la
qua kénh cqu tai san tra an trong diéu kién bat 6n dia chinh tri. Viéc Fed tri ho&n chu
ky néi long thu hep dang ké khong gian diéu hanh cia NHNN theo hai huéng ddi lap
nhau: duy tri 14i suat thap dé hd tro ting truong lam gia ting téc do giam gia VND,
trong khi ting 13i suat dé bao vé ty gia lam tang chi phi v6n cho khu vuc doanh nghiép
trong nudc (Huong Diu, 2026). Véi tu cach 1a dong tién cua nén kinh té nhap khau ning
luong rong, VND dong thoi chiu tac dong tir ca hai chiéu: sirc manh caa USD va chi phi
nhap khau nang luong gia ting. Thir tur la qua kénh cung - cau ngoai té thuc té. Trong
bon thang dau nam 2026, kim ngach xuat khau ting 19,7% trong khi kim ngach nhap
khau tiang 28,7%, ddy cén can thuong mai hang hoa sang trang thai tham hut 7,11 ty
USD, d4o chiéu so véi thang du 4,3 ty USD cua cing ky niam trudc (VOV, 2026¢;
Vietstock, 2026). Sy ton tai cua hiéu tng truyén dan ty gia bat dbi xang, phan anh dong
thoi hanh vi can thiép bat déi xung cia NHNN va xu huéng tich trir ngoai té mot chiéu
ctia cac tac nhan kinh té anh huang téi du trir ngoai hdi qudc gia.

Theo béo céo Kién dinh Cai cach, Ung phd vai Bién dong cua World Bank (2026),
du trir ngoai héi cua Viét Nam & muc tuong duong 1,9 thang nhap khau, thip hon
ngudng an toan tdi thiéu 3,0 thang theo tiéu chuan IMF. Ciing bao cdo d6 ghi nhan tong
du ng tin dung dat 145% GDP, thuoc nhém cao nhét trong khu viec ASEAN ddi véi cac
nén kinh té c6 mic thu nhap tuong duong, 1am thu hep dang ké du dia diéu hanh chinh
sach tién té (World Bank, 2026).

Ap lyc ng nuée ngoai theo danh nghia ciing c6 xu hudng ting. Bién dong ty gia lam
tang nghia vu ng danh nghia cia cc doanh nghiép va té chirc c6 du ng bang USD. Theo
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ké hoach ngan sach duoc phé duyét, no nuéc ngoai quéc gia du kién duy tri & mac 32-
33% GDP vao cudi nim 2026, trong khi ng c¢éng du kién & mac 36-37% GDP, van
trong ngudng Kiém soat theo quy dinh phap luat hién hanh (Bo Tai chinh, 2026¢; VN
Economy, 2025a). Tuy nhién, nhu cau vay caa Chinh phu nim 2026 ting gan 19% so
véi ké hoach nam 2025, trong bdi canh DXY neo & ving cao 1am ting chi phi ng ngoai
té (B6 Tai chinh, 2026c¢).

4.3. Thu hut FDI vao Viét Nam

Trong bdi canh gia tang bat 6n dia chinh tri tir khu vuc Trung Dong va maéi truong
|4i suat Fed & muic cao, dong FDI dai han vao Viét Nam duy tri da ting. Tinh dén ngay
31/3/2026, tong von FDI dang ky dat 15,20 ty USD, ting 42,9% so véi cung ky nim
trude; trong d6 von FDI thuc hién dat 5,41 ty USD, ting 9,1%, 1a mac cao nhat ghi
nhan trong Quy | ciia nim nam gan nhat (Cyuc Pau tu nudc ngoai, 2026a; Vietnambiz,
2026b). Trong sé 52 québc gia va ving lanh thé c6 dyu an dau tu dugc cap phép mai,
Singapore va Han Quéc 13 hai ddi tac dan dau voi tong vén dang ky vuot 9 ty USD
(Vietnambiz, 2026b).

Nghich Iy nay phan &nh tinh bén viing twong dbi cua FDI co ciu trudc chu ky l4i
suat ngan han. Cac quyét dinh dau tu dai han duoc neo vao lgi thé dinh vi trong chudi
cung ng Trung Quéc + 1, loi thé chi phi lao dong, mang ludi hiép dinh thuong mai va
kha nang tiép can thi truong xuat khau; tat ca déu l1a cac yéu to ¢ phan tng khong dang
ké trudc bién dong l4i suat Fed trong ngan han (Cuc Pau tu nudc ngoai, 2026b). Ngoai
ra, mot bo phan doanh nghiép FDI vay von tai thi truong Viét Nam do 14i suit VND
thuc té thap hon chi phi vén tai nudc so tai, bién chénh Iéch 13i suat danh nghia thanh
lyc hut dau tu thay vi luc day dbi véi nhom nay.

Ba yéu td gian doan dang tich lily dudi bé mat cua dong FDI an tuwong. Thir
nhat, mirc ting manh trong QUy 1/2026 mét phan phan &nh hiéu tng don day giai ngan
trudc khi cing thang dia chinh tri leo thang sau su kién eo bién Hormuz thang
3/2026. Thi hai, ADB du bao tang truong kinh té Viét Nam dat 7.2% nam 2026, thip
hon mirc 8,0% nam 2025, két hop véi lam phat tang 1én 4,0% trudc khi ha nhiét; moi
truong nay co thé 1am tri hodn cac quyét dinh mé rong dau tu caa mot s6 nha dau tu
(ADB, 2026). Thi# ba, gian doan chudi cung ung linh kién ban din tai Bac Ninh va Thai
Nguyén lam giam hiéu sut van hanh thuc té. Phan tich theo kich ban cho thiy: trong
kich ban Fed gitr nguyén lai suat & dai 3,50%-3,75% dén hét Quy 3/2026, FDI co ciu
dai han van duy tri 6n dinh nhd lgi thé Trung Quéc + 1, trong khi dong vén dau tu ngin
han tiép tuc chiu ap luc thoai lui (Huong Diu, 2026).
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4.4. Téing trwéng Kinh té cia Vigt Nam

Sy hoi tu cua lam phat chi phi day c6 tinh dai ding va suy giam dong luc ting
trudng hinh thanh so bd cac diéu kién can (khdng phai diéu kién di) cho mot giai doan
dinh tré lam phét & cudng d6 thip. World Bank du bao ting truéng GDP cua Viét Nam
giam xudng con 6,8% niam 2026, thip hon dang ké so véi muc tiéu ting truong trén
10% cua Chinh phua va muc thuc hién 8,0% nam 2025, trong khi lam phat dugc du bao
dat 4,2% (World Bank, 2026). ADB dua ra du bao cao hon & muc 7,2%, dé)ng thoi canh
bao lam phét s& tang 1én 4,0% trudc khi c6 xu huéng ha nhiét (ADB, 2026). Trong bén
thang dau nam 2026, thim hut thuong mai hang hoa dat 7,11 ty USD, dao chiéu so véi
thang du 4,3 ty USD cua cung ky nam trudc, phan anh ap luc kép tir gia tang chi phi
dau vao va nhu cau vat tu san xuat cia khdi FDI (VOV, 2026¢). NHNN dang van hanh
trong rang budc bo ba bat kha thi ¢ trang thai cing thang cuc doan d6 1a khong thé dong
thoi on dinh ty gia, duy tri ty chi chinh sach tién té va duy tri cai mé dong von. Lai suat
chao binh quén lién ngdn hang VND ky han qua dém dat 11,1%/nam trong thang 2-
3/2026 va ghi nhan cuc dai khoang 16,39%/mam tai mot sé phién giao dich, cho thay
NHNN d3 uu tién phong thu ty gia, chap nhan chi phi that chat thanh khoan thi truong
tién té noi dia (Vietnambiz, 2026a; CafeF, 2026). World Bank (2025) da ghi nhan xu
hudng thu hep du dia chinh sach tién té cua Viét Nam va khuyén nghi giam &p luc phan
b6 muc tiéu 1&n cong cu tién té dé tao diéu kién cho ting truéng bén viing hon. Du no
tin dung & muc 145% GDP tao ra muc don bay tich liiy cao, lam ting nguy co khuéch
dai cu sbc trong trudng hop cac diéu kién tai chinh bén ngoai xdu di nhanh chéng
(World Bank, 2026).

Mtic d6 tén thuong ting truong phan bo khong dong déu theo cau trdc nganh kinh té
c6 lién quan tryc tiép hay gian tiép t6i hoat dong thwong mai hang héa va dich vy va
quan hé véi khu vuc Trung Pong. Nhom chiu tac dong Ion nhat 1a nganh hang khéng
noi dia. Hang khdng ndi dia (nhién li¢u Jet A-1 ting gap ba lan, phi bao hiém rui ro ting
10%-15%); xay dung va ha tang (hop dong gia cd dinh trong bdi canh chi phi nguyén
vt liéu leo thang phi tuyén); Iap rap ban dan ha ngudn (gian doan van hanh do bt dinh
vé thoi gian cung wng) (Bo Tai chinh, 2026b; ADB, 2026). Nhém nganh chiu ap luc co
cau trung binh: Xuit khau ndng san (bién lgi nhuan bj bao mon béi chi phi dau vao va
logistics); xuat khau dét may va gé (giam st kim ngach sang thi treong My do tac dong
tir co ché PFC/USTR) (VOV, 2026b). Nhém nganh ¢ tinh bén viing tuong ddi: FDI co
cau dai han (it phan tng trudc chu ky 14i suat ngan han); kiéu hdi (ngudn cung ngoai té
hitu co 6n dinh c6 tac dung bu trir mot phan suy giam dy trit) (Cuc Pau tu nuéc ngoai,
2026a; World Bank, 2026)
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5. Két luan va ham y chinh sach cho Viét Nam

Hé thong cl sdc dau vao phi tuyén va ap luc gia tang chi phi tai chinh tich liiy trong
nam thang dau nam 2026 da boc 16 gisi han co cAu cia md hinh téi wu hoa chi phi ngin
han ma nén kinh té Viét Nam dang van hanh. Khung phan tich kinh té chinh tri ciu tric
chi ra rang su phu thudc vao loi thé chi phi lao dong va dong vén FDI dinh huéng gia
cong lap rap tao ra mot trang thai phu thudc 16 trinh cd tinh hé thdng, 1am thu hep khdng
gian ty cha chinh sach khi nén kinh té d6i mat voi cac gian doan thuong ngudn. Dé
thoat khoi cac vong phan hdi tiéu cuc cua hién tuong tré hé théng va diéu kién dinh tré
lam phét, Viét Nam can thuc hién mot budce chuyén dich kién trac cin ban: tir chién
lugc t6i wu héa chi phi sang chién luoc vu tién an toan va tu chii ndi sinh. Qué trinh nay
doi hoi tai kién tao nang lyc thé ché nham xay dung kha ning chuyén ddi cau trdc toan
dién, ngat cac kénh truyén dan bat on dia chinh tri xuyén bién gidi.

Viét Nam budc phai dich chuyén dut khoat tir vi thé mot thuc thé thu dong chiu tran
truéc cac cl sbe ty gia va nang luong sang mot qudc gia tu chu vé ha tang dix liéu tri tué
nhan tao, thiét ké vi mach noi sinh va ning luong chién luoc québc gia, bai day 1a diéu
kién tién quyét dé giai phong chu quyén kinh té trong mot hé théng toan cau da co cu
lai theo logic phi tuyén khong thé dao ngugc. Chuyén dich sang mé hinh wu tién an toan
doi hoi mot chuong trinh can thigp tong thé, dong bo tir quan tri vi mo dén diéu phéi
chudi cung wng vt tu chién lugc, tap trung vao bén nat that cot 16i sau.

5.1. Thiét lgp viing dém thanh khoan va phong vé thé ché kinh té

Mgt 1a, NHNN can vu tién bao ton tinh bén viing cua du trir ngoai hdi thong qua co
ché can thiép cd chon loc. Chién lugc ndy chap nhan that chat thanh khoan noi dia trong
ngan han bang cach duy tri 14i sut qua dém lién ngan hang & muc hop ly trong khoang
6-9%/nam, nham ngin chan ap lyc dau co ty gia trén thi truong ty do.

Hai 13, can sém thanh lap Uy ban lién bo ang ph6 khan cap nham xt Iy céc céo budc
néu trong Bao cao Bac biét 301 cua USTR My (USTR, 2026). Thyc thi nghiém ngat cac
bién phap bao ho s hiru tri tué truc tuyén va kiém soat phan mém khong ban quyén la
diéu kién can thiét @é giai trir nguy co trirng phat thué quan, bao vé dong cung ngoai té
tir thi truong My va giai toa xu huéng tich trir ddng USD cua cac tac nhan kinh té.

Ba 13, can khuyén khich khéi doanh nghiép xuét nhap khau dich chuyén mot phan co
cau thanh toan sang céc rd tién té thay thé bao gom EUR, CNY va JPY, nhiam phan tan
murc do tap trung vao ddng USD trong kich ban DXY duy tri ¢ ving cao (Obstfeld &
Rogoff, 2000).
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5.2. Kién tao du tri# chién Iwec nham bdo dam an ninh néing lweong va an ninh
hdu cdn

Mgt 13, can quy hoach va nang cip ha tang du trit xang dau chién luoc, ning luong
hat nhan, va nhién liéu hang khdng Jet A-1 quéc gia 1én muc téi thiéu tir 3 dén 6 thang
nhap khau rong. Co ché du trir ndy dong vai trd bo dém hap thu cl sdc, triét tiéu tac
dong lan truyén tic thoi cua cac su kién phong téa diém nghén hang hai nhu eo bién
Hormuz (IEA, 2026).

Hai 13, can hd tro cac doanh nghiép van tai chu dong chuyén dich ludng hang
container sang cac hanh lang da phuong thirc két hop duong sat lién van xuyén luc dia
A - Au va tuyén duong bién thay thé, nham giam mirc d6 phu thudc vao céc hanh lang
hang hai c6 mirc d6 gian doan cao va cac viing khéng phan bi han ché tai Trung Pong.

5.3. Ngi dja hoa chuéi gia tri vi mgch ban ddn va hoan thi¢n hé sinh thai tri tué
nhan tgo theo hwong tw chii chién lwoc

Mgt 13, thay Vi tap trung vao bai toan da dang hda nguyén liéu tho thuong ngudn nhu
nhdm va heli, vén thudc pham vi trach nhiém cua cac tap doan FDI da quéc gia, Viét
Nam can tap trung nguon lyc tai khoa dé nang cao niang lyc lam chu cac mat xich co gia
tri gia tang cao trong chudi san xuat chip béan dan.

Hai 13, wu tién phat trién nang luc thiét ké vi mach noi sinh, xay dung céc trung tam
dong goi va kiém thir ban dan qudc gia, dong thoi thiét 1ap ha ting dix liéu chu quyén va
trung tAm tinh toén tri tué nhan tao sir dung ngudn nang luong tu cha. Hudng di ndy lam
giam hé sb khuéch dai ng co hoc khi doanh nghiép khong con phu thudc vao vay ngoai
té dé nhap khau toan bo linh kién trung gian tir chudi cung ng quéc té.

5.4. Khép kin chudi cung i#ng néng nghiép tudn hodn va an ninh luong thuc

Mgt 13, can phat huy ning lyc tu chi chién luoc trong san xuat phan dam (uré) bang
cach wu tién phan bo ngudn khi tu nhién noi dia cho san xuat hda chat néng nghiép,
cling nhu ting cuong hop tac véi cac ddi tac 16n trén thé gidi dé san xuat phan Kali va
vi lugng va phuc hop DAP & trong nudc.

Hai 13, can thiét lap co ché binh 6n gia va da dang hda nguon cung nhap khau dbi véi
cac vat tu chuyén biét bao gom kali, phan vi luong va phic hop DAP tir cac ddi tac
thuwong mai ngoai khu vuc Vinh Ba Tu nhu Australia, Canada, hoac cac nuéc Nam My
(Hiép hoi Phan bon Viét Nam, 2026). Chuyén d6i sang mo hinh néng nghiép xanh va
tuan hoan lam giam nhu cau phan bén héa hoc ¢ ngudn gbc nhap khau, bao vé bién lgi
nhuan cua néng hd va nang cao ning luc canh tranh cua lda gao xuét khau.

Tap chi Nghién ciru CHAU AU VA CHAU MY 17



S6 5 (7) - 2026 Anh hudéng cia cudc xung dét My, Israel véi. ..

Cudc xung dot My, Israel voi Iran trong ndm thang dau nam 2026 khong phai la mot
bién sé dia chinh tri ngoai vi c6 tac dong nhat thoi. Xét vé ban cht, day 1a mot ci séc
cung c6 tinh hé théng, tac dong truc tiép vao ciu trdc vat chat va cau trlc tai chinh cua
nén kinh té Viét Nam. Khi céc kénh truyén dan &p lyuc tir eo bién Hormuz hoi tu véi ap
luc d6-la hda tir chinh sach Fed va ap luc tring phat thuong mai tir USTR, cac cong cu
can thiép tién té va tai khoa mang tinh tiém tién suy giam hiéu luc dang ké. Cau tric
tham hut thuong mai cua khdi FDI véi tée do ting nhap khau 28,7% va su suy giam du
trit ngoai hdi xudng dudi ngudng an toan téi thiéu caa IMF 14 céc tin hiéu canh bao som
vé kha ning dat diém ngudng phai diy manh tai co cau nén kinh té theo hudng uu tién
tu chu chién luoc song hanh véi nang cao kha ning canh tranh trén truong quéc té.
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